Gttty Specek

2015 ILK GEYREK SONUGLARI

Zorlu kosullara ragmen net satis geliri ve FAVOK biiyiimesi gergeklesti

istanbul, 5 Mayis 2015 — Coca-Cola igecek (BIST: CCOLA.IS) 2015 yili ilk ceyrek sonuglarini agiklad:

ilk Ceyrek Ozet

» Satigs hacmi, glgli baz etkisi ve zorlu piyasa kosullariyla birlikte %2 daraldi

* Net satig gelirleri, uluslararasi operasyonlardan kaynaklanan olumlu kur etkisi ve Tirkiye satis
gelirlerindeki artigla birlikte %5 yukseldi

+ FAVOK %7 artarken, FAVOK marji %13,4’e yiikseldi

* Net zarar, yuksek kur farki giderlerinin etkisiyle 91 mn TL oldu

Yilhk Dagilim
Degisim 1G15 1G14
Satis Hacmi (mn iik) 218 224 (%2,3)
Turkiye 124 (%8,0)
Uluslararasi 99 %4,8
Net Satiglar (mn TL ) 1.203 1.148
Turkiye (TL ml) %2,1
Uluslararasi (mn dolar) (%2,8)
FAVOK (mn TL)

Turkiye (TL mi)*
Uluslararasi (mn dolar)
Net Kar / (zarar) (mn TL )

1G15 1614

%1,5
(%11,1)

*Dagiim eliminasyon etkilerini icermektedir.

CEO Burak Basarir’in Yorumlari...

"Yilin ilkk ceyregindeki zorlu kosullara kargin, basarili gelir y6netimi stratejimiz ile maliyet ve gider
y6netimine odaklanmamiz sayesinde satis gelirleri ve FAVOK'te artis sagladik. Yerel kurlardaki deger
kayiplari ve gelismekte olan piyasalarda ézel tiiketim harcamalarinda gériilen zayiflamaya ragmen bu
sonuglar elde edildi.

Diistik sezondan dolayi en kii¢lik olan bu ¢eyrekte, satis hacmi gegen yilki yliksek bazin da etkisiyle
geriledi. Buna karsin, konsolide FAVOK marji, Tiirkiye'deki giiglii fiyatlarin da etkisiyle artis kaydetti.
Orta Asya operasyonlarinin satis hacmi, ekonomik yavaslama ve piyasa kosullarini zorlastiran
devalliasyonlara bagli olarak yatay bir seyir izledi. Pakistan’da rekabet artarken, pazar payi
kazanimlariyla birlikte gli¢lii hacim artisi devam etti.

Yiin ikinci yarisindaki diigiik bazin da etkisiyle, hacim arfigi saglayacak inisiyatiflere odaklanmaya
devam ediyoruz. Ayrica, pazarlarimizdaki zorlu kosullarin etkilerini azaltmak igin énlemler aliyoruz.
2015 yilina yénelik beklentilerimizi korumakla birlikte, yilin geri kalani igin zorlu piyasa kosullari ve
stiregelen riskler nedeniyle temkinliyiz.

Uzun vadede 6nceligimiz, hacim artisinin iizerinde satig geliri artigi, satis geliri artisi iizerinde FAVOK
artigi olurken, yiksek potansiyele sahip pazarlara yatirim yapiyoruz. Sirddrilebilir ve karli bliylime igin
cografyamizdaki 6nemli firsatlara odaklanmaya devam ediyoruz."
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ileriye Doniik Beyanlara iliskin Agiklama

Bu bilgilendirme notu Coca-Cola Iigecek’in (CCI) ileriye doniik planlarina, amaglarina, beklentilerine ve
niyetlerine (bunlari iceren ancak sadece bunlara sinirli olmayan) dair ve tarihi vaka olmayan beyanlar
icermektedir. lleriye donilk beyanlar genellikle “olabilmek”, “olabilecek”, “beklemek”, ‘“tasarlamak”,
“ongdrmek”, “planlamak”, “hedeflemek”, “inanmak” ve ayni anlama gelebilecek diger sézcuklerin kullanimiyla
tarif edilebilir. Gelecege yonelik bu beyanlar yonetimin goris ve varsayimlarini yansitmaktadir ve niteligi
geregi 6nemli ticari, ekonomik ve diger riskler ve belirsizliklere konu olabilir. Belirli zaman zarfinda yénetim
yansitilan ileriye déniik beyanlarin o zaman i¢in makul beklentiler olduguna inansa da, bu ileriye donik
beyanlara giivenilmemelidir. CCi’'nin beklentilerinin gergek sonuglardan biiyiik élgiide farkli olmasina neden
olacak énemli etkenler, bunlarla sinirli olmamak (izere: CCi’nin The Coca-Cola Company ile olan iligkisindeki
ve siseleyici anlagsmasiyla belirlenen haklarini icra etmesindeki degisiklikler, CCi’nin piyasadaki rekabetgi
konumunu siirdiirme ve iyilestirme yetenegi, CCi'nin hammadde ve ambalaj malzemelerini uygun fiyatlarla
tedarik edebilmesi, CCi'nin belli pay sahipleriyle olan iliskisinde degisiklik, piyasalardaki CCi triinlerine olan
talep seviyesi, Tirk Lirasi ve CCi'nin diger pazarlarindaki kurlarin degerinde yasanan dalgalanmalar,
Tirkiye’'deki ve CCl'nin diger pazarlarindaki enflasyon seviyesi, Tiirkiye ve CCi'nin diger pazarlarinda politik
ve ekonomik ortamdaki degisiklikler, yaz aylarinda yasanabilecek kotu hava kosullari, Tirkiye'deki turizm
seviyesinde degisiklikler, CCi’'nin stratejisini basarili bir sekilde uygulama kabiliyeti ve diger faktérler. Bu risk
ve belirsizliklerin gerceklesmesi ya da yonetimin esas tesgkil eden varsayimlarinin dogru olmamasi
durumunda, CCI’'nin gercek sonuglari ve finansal durumu énemli bir sekilde burada umulan, inanilan,
hesaplanan ve beklenenden farkli geligebilir. ileriye déniik beyanlar sadece bu bilgi notunun yayimlandig
tarinten bahsetmektedir ve CCi’nin bu tarihten sonra olusabilecek degisiklikler icin bu beyanlari giincelleme
zorunlulugu yoktur.
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Onemli Gelir Tablosu Rakamlari ve Marijlar

Konsolide (Milyon TL) 1C15 1G14 % Degisim
Satis Hacmi (Milyon Unite Kasa) 218 224 (%2,3)
Has lat 1.203 1.148 %4,8
Brit Kar 411 395 %3,9
Faaliyet Kari 75 67 %11,2
Faaliyet Kari (Diger gelir/gider haric) 76 69 %11,2
FAVOK 162 151 %7,0
FAVOK (Diger gelir/gider harig) 160 149 %7,6
Vergi Oncesi Faaliyet Kari/ Zarari (112) 21 a.d.
Net Dénem Kari/ Zarari (91) 22 a.d.
Brut Kar Marji %34,1 %34,4
Faaliyet Kar Marji %6,2 %5,8
Faaliyet Kari Marji (Diger gelir/gider harig) %6,3 %6,0
FAVOK Marji %13,4 %13,2
FAVOK Marji (Diger gelir/gider haric) %13,3 %13,0
Net Kar / Zarar Marji (%7,5) %1,9
Tirkiye Operasyonlari (Milyon TL) 1CG15 1G14 % Degisim
Satig Hacmi (Milyon Unite Kasa) 115 124 (%8,0)
Haslat 626 614 %2,1
Brit Kar 251 248 %0,9
Faaliyet Kari 90 89 %1,1
Faaliyet Kari (Diger gelir/gider harig) 58 48 %20,4
FAVOK 122 120 %1,5
FAVOK (Diger gelir/gider harig) 92 81 %14,0
Net Donem Kari/ Zarari (49) 53 a.d.
Brit Kar Mariji %40,0 %40,5
Faaliyet Kar Marji %14,3 %14,5
Faaliyet Kari Marji (Diger gelir/gider harig) %9,2 %7,8
FAVOK Marji %19,5 %19,6
FAVOK Mariji (Diger gelir/gider harig) %14,7 %13,1
Net Kar / Zarar Marji (%7,8) %8,7
Uluslararasi Operasyonlar (Milyon ABD Dolari) 1G15 1G14 % Degisim
Satis Hacmi (Milyon Unite Kasa) 104 99 %4,8
Has llat 235 242 (%2,8)
Brit Kar 65 67 (%2,4)
Faaliyet Kari 5 7 (%30,4)
Faaliyet Kari (Diger gelir/gider haric) 5 8 (%29,2)
FAVOK 27 30 (%11,1)
FAVOK (Diger gelir/gider harig) 26 29 (%10,6)
Net Dénem Kari/ Zarari (6) 2 a.d.
Brut Kar Marji %27,7 %27,6
Faaliyet Kar Marji %2,0 %2,8
Faaliyet Kari Marj (Diger gelir/gider harig) %2,3 %3,1
FAVOK Marji %11,5 %12,6
FAVOK Marji (Diger gelir/gider haric) %10,9 %11,9
Net Kar / Zarar Marji (%2,6) %0,8
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Faaliyet Béliimlerinin incelenmesi

Konsolide

Konsolide satis hacmi, 2014°Un ayni ¢eyregindeki %13,1 artisin Gzerine, Turkiye’deki daralmanin
etkisiyle %2,3 geriledi.

Uluslararasi operasyonlarin toplam hacimdeki payi, 2014°Un ilk ¢eyredindeki %44 seviyesinden
%48’e yukseldi.

Gazl icecekler kategorisi, 6zellikle Turkiye’deki dusuk satis hacmi nedeniyle %0,9 daraldi. Su harig
gazsiz igecekler kategorisi, buzlu ¢ay segmentindeki hacim artisinin katkisiyla %1,3 biyime
gOsterdi. Su kategorisi ise %2,2 satis hacmi artigi kaydetti.

Turkiye

2015 yilinin ilk ¢eyreginde Turkiye operasyonu satis hacmi, gazli icecek ve cay kategorilerindeki
daralmanin etkisiyle, %8,0 azalarak 115 milyon Unite kasaya geriledi. Cay hari¢ bakildidinda,
hacimdeki kligilme %5,4 olarak gerceklesti.

Gecgen yilin son ¢eyreginde, gazli icecek kategorisinde buyuk hacimli paketlere yapilan fiyat artigini
takiben, 2015 yihinin ilk c¢eyreginde kicUk paketlerin fiyatlarinda da ayarlama vyapildi. Fiyat
ayarlamasi, 2015 yil igin gugla bir fiyat bazi saglarken, disik sezondaki satis hacmini olumsuz
etkiledi.

Gazli icecek kategorisi yilin ilk geyreginde, gegen yilin ayni dénemindeki %4,7 artigin Uzerine %8,3
daraldi. Bu daralmada, yukarida deginilen fiyat ayarlamasinin yani sira, zayif tiketici talebi, disik
hava sicakliklar ve gegen yila kiyasla artan yagdish gunler etkili oldu. Coca-Cola Zero toplam gazli
icecek kategorisinin tzerinde performans géstermeye devam ederken, Sprite markasi yaklasik %50
biylime kaydetti.

Su hari¢ gazsiz igecek kategorisi yilin ilk gceyredinde buzlu ¢ay kategorisindeki guglu artis sayesinde
%3,4 blyime kaydetti. Su kategorisinin satis hacmi ise degismedi.

2014 yil ilk ¢eyreginde %30’a yakin bluyime kaydeden gay kategorisi, bu yilin ilk geyreginde %17,6

daraldi. Satig portfdyimuzin optimizasyonu ve toplam portfdy karhhidini artirmaya yonelik
inisiyatiflere paralel olarak, ¢ay kategorisinin biyume hizini normalize etmeye devam ediyoruz.
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Faaliyet Boliimlerinin incelenmesi

Uluslararasi Operasyonlar

Uluslararasi operasyonlarin satis hacmi, yilin ilk ¢eyreginde %4,8 artarak 104 milyon Unite kasa
oldu. Satis hacmi buyimesi, Orta Asya bdlgesindeki zorlu ekonomik kosullar ve Irak
operasyonlarindaki yavaslama ile birlikte bir miktar hiz kesti.

Pakistan ve Orta Dogu operasyonlari toplamda %7,9 hacim artisi kaydetti. Pakistan satis hacmi
yilin ilk ceyreginde gulclu yerel pazarlama kampanyalariyla birlikte %12,7 artis kaydetti. Gazli icecek
kategorisi, Coca-Cola ve Sprite markalarindaki biiyimeyle beraber, gecen senenin ilk geyregindeki
%20’nin Gizerindeki biiyiimenin ardindan, orta-onlu biiylime kaydetti. CCi, yilin ilk ceyregi boyunca
Pakistan’daki pazar payini artirmaya devam etti. Irak satis hacmi, Gliney Irak’taki biyimenin Kuzey
Irak’taki daralmayi bir miktar telafi etmesiyle birlikte %1,4 daraldi.

Orta Asya operasyonlarinin satis hacmi, 2014’tGn ilk geyregindeki glg¢li bazla (gegen yilin ilk
ceyreginde %26 bliyime) birlikte %0,7 daralma kaydetti. Zorlu makroekonomik kosullar ve olumsuz
piyasa ortamina bagl olarak, bolgedeki iki blylk pazar olan Kazakistan (-%2,3) ve Azerbaycan’da
(-%7,6) gorulen daralma, satis hacmindeki performansi olumsuz etkiledi. Ayrica, olasi bir
devalUasyonun etkilerini azaltmak amaciyla 2015 basinda Kazakistan pazarinda yapilan fiyat
artiglar da (lkedeki satis hacmini olumsuz etkiledi. Satis hacmindeki daralmaya ragmen, CCI bu
Ulkelerdeki pazar payini artirmaya devam etti.
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Finansal Performans

Net Satiglar

Konsolide: Konsolide net satiglar 2015 yilinin ilk ¢eyreginde satis hacminin Uzerinde %4,8 artisla
1,2 milyar TL oldu. Unite kasa basina net satiglar blyik 6élglide Tiirkiye'deki fiyatlandirmaya bagl
olarak %7,3 artis gostererek 5,51 TL oldu.

Tiirkiye: Net satislar yilin ilk ceyreginde %2,1 artigla 626 milyon TL'ye ulasti. Unite kasa basina net
satislar ise gucli fiyatlandirmayla beraber %10,9 artis gdsterdi.

Uluslararasi Operasyonlar: Net satiglar yilin ilk ¢geyreginde %2,8 azalarak 235 milyon ABD dolari
oldu. Unite kasa bagina net satiglar ise, Orta Asya ilkelerindeki devaliiasyonlar ve zayif piyasa
ortaminin etkisiyle ilk ¢ceyrekte %7,2 geriledi. Pakistan pazarindaki iskontolar da Unite kasa bagina
satis fiyatini baskilarken, pazar payl kazanimlarini desteklemeye devam etti.

Faaliyet Karhhgi

Konsolide: Brit kar marji yilin ilk ¢ceyreginde buyuk olgclide Turkiye'deki hafif marj daralmasinin
etkisiyle 0,3 puan azalarak %34,1 olurken, uluslararasi operasyonlarin marji 6énemli bir degisim
gOstermedi.

Diger gelir/giderler hari¢ faaliyet kari, %11,2 artarken, faaliyet kar marji gegen yila gére 0,3 puan
artisla %6,3 oldu. Daha dusuk brit karliliga ragmen, Turkiye operasyonlari, faaliyet giderlerindeki
disls sayesinde faaliyet karliigina 6nemli katki saglad.

Sonug olarak, diger gelir/giderler haric FAVOK, ilk gceyrekte %7,6 artis kaydederken, FAVOK marij
gecen yilin ayni déonemine goére 0,3 puan artarak %13,3 oldu.

Tiirkiye: Unite kasa bagina satilan malin maliyeti, (inite kasa basina satislarin biraz Uzerinde,
%11,8 artis kaydetti. Gorece duslk resin ve aliminyum fiyatlariyla birlikte olumlu bir maliyet
ortamina karsin, kur artisinin ambalaj maliyetleri Gzerindeki etkisi ve yiliksek seker fiyatlari,
satislarin maliyetini bir miktar olumsuz etkiledi. Buna baglh olarak, brit kar marji 0,5 puan daralarak
%40,0 oldu.

Diger gelir/giderler hari¢ faaliyet giderleri, satis, pazarlama ve dagitim harcamalarindaki
gerilemeyle birlikte ilk ceyrekte %3,7 azald1.

Diger gelir/giderler hari¢ faaliyet kari, ilk ceyrekte %20,4 artarken, faaliyet kar marji 1,4 puan

yiikselerek %9,2 oldu. Sonug olarak, yilin ilk ceyreginde diger gelir/giderler haric FAVOK %14,0
artarken, FAVOK marji 1,6 puan artisla %14,7 oldu.
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Finansal Performans

Uluslararasi Operasyonlar: Unite kasa bagina satilan malin maliyeti ambalaj malzemeleri ve
seker fiyatindaki gerilemenin etkisiyle ilk ¢ceyrekte gecen yilin ayni ddnemine gore %7,4 azald..
Hammadde fiyatindaki gerileme, Unite kasa basina net satislardaki gerilemeyi buyuk dlgtde telafi
ederken, brut kar marji 0,1 puan artarak %27,7 oldu.

Diger gelir/giderler hari¢ faaliyet giderleri, gegen yilin ilk ¢ceyredine gére ABD dolari bazinda yatay
bir seyir izledi.

Diger gelir/giderler hari¢ faaliyet kari %29,2 azalirken, faaliyet kar marji gegen yilin ilk ¢ceyregine
gbre %0,8 daralarak %2,3 oldu. Sonug olarak, ilk geyrekte diger gelir/giderler haric FAVOK %10,6
azalirken, FAVOK marji 1,0 puan daralarak %10,9 oldu.

Finansal Giderler
Net finansal giderler 2014 yihnin ilk ¢eyreginde 46 milyon TL seviyesinde iken, 2015'in ilk
ceyreginde 187 milyon TL olarak gergeklesti. Bu tutarin blylk bir kismi, Tirk Liras’’ndaki deger

kaybina bagli olarak, nakdi olmayan kur farkindan kaynaklandi.

Net kur farki zarari* 2014 yilinin ilk geyredinde 22 milyon TL seviyesinde iken, 2015’in ilk
geyreginde 155 milyon TL oldu.

Finansal Gelirler / (Giderler)

1G15 1G14
(milyon TL)
Faiz geliri 11 14
Faiz gideri (-) (43) (38)
Kur farki geliri, net 102 32
Kur farki gideri krediler, net (256) (54)
Finansal Gelirler / (Giderler) Net (187) (46)

*Net Kur Farki zarari= [Kur farki geliri, net] + [Kur farki gideri krediler, net]

Net Kar

Coca-Cola igecek, 2014°tn ilk geyregindeki 21,6 milyon TL net kara karsin, 2015 yili ilk geyreginde
nakdi olmayan kur farkina bagl finansal giderlerin etkisiyle 90,7 milyon TL zarar kaydetti.
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Finansal Detaylar

Yatinnm Harcamalari

Yatirrm harcamalari agdirlikli olarak arazi, bina, makine ve sogutucu yatirimlarindan olusmaktadir.
Yatirrm harcamalarinin satiglara orani 2014 ilk ¢eyreginde %12,1 iken, 2015 ilk geyreginde, devam
etmekte olan kapasite yatirrmi harcamalarinin etkisiyle %18,9 olarak gergeklesti.

Yatirim Harcamalari (milyon TL) 1C15 1C14

Maddi ve maddi olmayan varlk yatirimlari 227 138

Birlesme ve satin almalar

Toplam 227 138

Yilin ilk geyreginde, yatinm harcamalarinin yaklagik %10’u Turkiye operasyonlarina ayrilirken,
kalan yaklasik %90’lik kismi dzellikle Pakistan, Kazakistan ve Tacikistan’daki kapasite yatirimlarina
bagli olarak uluslararasi operasyonlarda kullanildi.

Serbest Nakit Akimi

Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 2014 yilinin ilk geyreginde 50 milyon TL iken, 2015 yilinin ilk
ceyreginde negatif olarak gergeklesti. Serbest nakit akimi, devam etmekte olan yatirm
harcamalarinin yani sira, uluslararasi operasyonlardaki yatirm harcamalari ve net isletme
sermayesinden kaynaklanan kur etkisiyle negatif oldu.

Serbest Nakit Akimi (milyon TL) 1G15 1C14
Esas faaliyetlerinden saglanan net nakit (19) 50
Maddi ve maddi olmayan varlk yatirimiari (227) (138)
Serbest Nakit Akimi (246) (88)
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Finansal Detaylar

Borg Yapisi

Konsolide bor¢ 31 Mart 2015 itibariyle 2014 yil sonuna gére 6énemli bir degisim gdstermeyerek
1,143 milyar ABD dolari seviyesinde kaldi. Konsolide nakit ayni dénemde 96 milyon dolar azalarak
328 milyon ABD dolari seviyesinden 231 milyon ABD dolarina geriledi.

Finansal borglarin %87’si ABD Dolari, %12’si PKR ve %1’i TL ve Urdiin Dinari cinsindendir.

31 Mart 2015 itibariyle konsolide ortalama bor¢ vadesi 3,5 yildir. Toplam borg portféyimuzin
vadesi 2015 Mart sonu itibariyle agsagidaki gibidir:

Vade Tarihi 2015 2016 2017 2018 2020 2023
Borcun %’si 18,8% 7,5% 1,8% 54,4% 7,0% 10,5%

31 Aralik 2014 itibariyle 812 milyon ABD dolari olan konsolide net borglar, 31 Mart 2015 itibariyle
911 milyon ABD dolari oldu. 31 Mart 2015 itibariyle Net Borg/FAVOK orani 2,45x'dir.

Finansal Kaldirag Oranlari 1C15 2014
Net Borg / FAVOK* 2,45 1,96
Borg Orani (Toplam Fin. Borg / Toplam Varliklar) %37 %37
Fin. Bor¢ / Sermaye Toplami %82 %79

*Son 12 Aylik FAVOK
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Gelecege Yonelik Beklentiler*

2015 yihinda Turkiye'deki satis hacminin dislk tek haneli buyime gdstermesini beklerken,
uluslararasi operasyonlarin disuk-onlu, konsolide satis hacminin ise yiksek tek haneli buyime
kaydetmesini bekliyoruz.

Net satis gelirlerindeki artisin hacim artisinin tizerinde, FAVOK artiginin ise net satig gelirlerindeki
artigin izerinde olmasini 6ngoériuyoruz. Turkiye operasyonlarinin net satis gelirlerinin fiyat artiglari ve
kiiclik paketlerin payindaki artistan olumlu etkilenmesini bekliyoruz. Uluslararasi operasyonlarda ise,
Ulkelerdeki satin alma glictinii de dikkate alarak, trln fiyatlarini devalliasyonlarin etkisini azaltacak
sekilde ayarlamayi 6éngoriyoruz. Diger yandan, CCIi tim pazarlarinda disen hammadde
fiyatlarindan yarar saglayabilecek konumdadir.

2015 yilhinda, 6nimuzdeki donemdeki firsatlari yakalamak igin énemli pazarlardaki yatinmlarimiza
devam edecegiz. Multan (Pakistan), Astana (Kazakistan) ve Dusanbe (Tacikistan) fabrikalarimizin
bu yil faaliyete gegmesini planliyoruz. Diger Ulkelerdeki UGretim kapasitemizi de artan talebe paralel
olarak yeni hatlar ekleyerek artirmaya devam ediyoruz.

Beklentilerimize yonelik riskler:

Beklentilerimizin gergceklesmesine engel olusturabilecek, asadidaki unsurlari iceren ancak bunlarla
sinirli olmayan bir takim riskler bulunmaktadir:

Tiketimde hizli yavaglama: Satislarin tamaminin gelismekte olan ve 6ncl piyasalardan saglaniyor
olmasina bagh olarak politik ve ekonomik istikrarsizlik tiketici glivenini bozabilir.

Catisma ve kargasa: CCi'nin pazarlari ve bu pazarlara yakin lilkelerde 6zellikle son yillarda politik ve
glvenlik endiseleri s6z konusudur. Suriye ve Irak’ta askeri ve sivil catismalar meydana gelmektedir.
Suriye operasyonlarinin CCi'nin konsolide sonuglarina olan etkisi ihnmal edilebilir seviyedeyken, Irak
grubun toplam satis hacminin %9’unu olusturmaktadir. Irak’ta bolgesel ve sivil gerilimin tirmanmasi
sirketin sonuglarini etkileyebilir.

Kurlardaki devaliiasyon: Son dénemde déviz piyasalarinda goériilen yilksek dalgalanma, CCi’'nin
pazarlarindaki blylimeyi ve kisa vadede sirketin finansal sonuglarini olumsuz etkileyebilir. Disen
emtia fiyatlari, 2015 yih i¢cin Orta Asya bolgesindeki blylimenin yavaslamasina yonelik beklenti
yaratmaktadir. Buna bagh olarak, Turkmenistan Manat'i Ocak 2015’te %19, Azerbaycan Manat'i ise
Subat 2015'te %34 oraninda deger kaybetmistir. Tirkmenistan ve Azerbaycan'daki devalGiasyonlarin
ardindan bolgedeki mevcut makroekonomik kosullarla beraber, 2015 yilinda kur tarafinda
gerceklesebilecek negatif etkilerin boyutunu éngérmek zordur. Diger yandan, CCi, dalgalanmanin
yuksek oldugu piyasalarda basarili bir faaliyet gegmisine sahiptir.

Hammadde fiyatlarinda artis: Hammadde fiyatlarinda mevcut gorinimin aksine olumsuz
degisimlerin gerceklesmesi hammadde maliyetlerini artirma potansiyeline sahip olup, marjlara
negatif etki edebilir.

*9 Mart 2015 tarihli Ozel Durum Agiklamasi ile duyurulan beklentiler.
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Gttt Specchs NOTU

Mali Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

Finansal tablolar Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hikumlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler
Tebligin 5. Maddesine goére Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK”)
tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlar’ni / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iligkin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) uygularlar.

Sirket'in islevsel ve sunum para birimi Turk Lirasi (TL) olarak kabul edilmistir. Yabanci Ulkelerdeki
bagh ortakhklar ve muisterek ybnetime tabi tesebbuslerin uluslararasi yapisi ve bu sirketlerin
islemlerini USD agirlikh gergeklestirmeleri, Pakistan disinda bu sirketlerin iglevsel para birimini USD
olarak belirlemelerine neden olmustur.

31 Mart 2015 tarihi itibariyle CCi’nin bagl ortakliklari ve misterek ydnetime tabi tesebbusleri asagida
sunuldugu gibidir:

Konsolidasyon

Istirak ve Bagh Ortakliklar Ulke Metodu
Coca-Cola Satis ve DagtimA.S. Tirkiye  Tam Konsolidasyon
Mahmudiye Kaynak Suyu Limited Sirketi Tirkiye  Tam Konsolidasyon
J.V. Coca-Cola Almaty Bottlers LLP Kazakistan = Tam Konsolidasyon
Azerbaijan Coca-Cola Bottlers LLC Azerbaycan Tam Konsolidasyon
Coca-Cola Bishkek Bottlers Closed J. S. Co. Kirgzistan ~ Tam Konsolidasyon
CCl International Holland B.V. Hollanda  Tam Konsolidasyon
Tonus Turkish-Kazakh Joint Venture LLP Kazakistan =~ Tam Konsolidasyon
The Coca-Cola Bottling Company of Jordan Ltd. Urdin  Tam Konsolidasyon
Turkmenistan Coca-Cola Bottlers Tikmenistan  Tam Konsolidasyon
(CC) Company for Beverage Industry/Ltd. Irak  Tam Konsolidasyon
Waha Beverages B.V. Hollanda  Tam Konsolidasyon
Coca-Cola Beverages Tajikistan LLC Tacikistan ~ Tam Konsolidasyon
Al Waha for Soft Drinks, Juices, Min.Water, Plastics and Plastic Caps Prod. LLC Irak  Tam Konsolidasyon
Coca-Cola Beverages Pakistan Ltd. Pakistan = Tam Konsolidasyon

) ) N . Ozkaynak Y éntemine
Syrian Soft Drink Sales and Distribution LLC Suriye

gore Konsolidasyon
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Gttty Specek NOTU

Mali Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

FAVOK Agiklama

Onceki dénemler ile tutarli sekilde raporlama agisindan FAVOK hesaplamasi SPK’'nin finansal tablo
kullanim Rehberine gdre yapilan siniflama degisiklik etkilerinden arindinimig; “Esas faaliyetlerden
diger gelir ve giderler’ hesaplarina eklenen kur farklar ile, “Ozkaynak yéntemiyle degerlenen
yatinmlarin kar / zararindaki paylar’in etkisi FAVOK hesaplamasindan cikariimistir. 31 Mart 2014
ve 31 Mart 2015 tarihleri itibariyle, Finansman geliri / gideri dncesi faaliyet kari ve FAVOK
arasindaki mutabakat asagidaki gibidir:

FAVOK (milyon TL) 1G15 1C14
Finansman gelir gideri 6ncesi faaliyet kari 75 67
Amortisman ve itfa giderleri 80 74
Kidem tazminati ve Ucretli izin karsilig 4 6
Maddi duran varlk deger dusukligu karsiligv (iptali), net 1 1
Esas faaliyetlerden diger gelir / gider hesaplari igerisindeki kur farki gelir / gideri 2 3
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatrimlarin kar / zararindaki paylar 0 0
Diger 0 0
FAVOK 162 151

Finansal Performansin incelenmesi Hakkinda Onemli Not

FAVOK; “Finansman geliri / gideri 6ncesi faaliyet kari” kalemine, amortisman ve itfa giderleri, deger
disuklagu karsiligi, calisanlara saglanan faydalara iliskin kidem tazminati ve izin 6demeleri gibi
karsiliklar (ydnetim primi karsiliklar harig) ve diger nakdi olmayan giderler ile negatif serefiye, satin
alinan bagh ortaklik yoluyla deger artisi ve duran varlik deger dusukligu karsihk iptalini igeren
nakdi olmayan gelirlerin eklenmesiyle yapilmaktadir. Litfen finansal raporun 3 no’lu dipnotuna
bakiniz.
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Cetilly Srecek NOTU

CCi Konsolide Gelir Tablosu

(Milyon TL) Bagimsz Incelemeden Gegmemis
Degisim
1G15 1G14 )
Satis Hacmi (Milyon Unite Kasa) 224 (%2,3)
Has llat 1.203 1.148 %4,8
Satiglarin Maliyeti (792) (753) %5,3
Briit Kar 411 395 %3,9
Pazarlama, Satis, Dagitim Giderleri (258) (259) (%0,4)
Genel Y 6netim Giderleri (77) (68) %12,9
Diger Faaliyet Gelirleri 35 15 %131,9
Diger Faaliyet Giderleri (37) (17) %120,0
Faaliyet Kari / (zarari) 75 67 %11,2
Y atirim Faaliyetlerinden Gelir / (Giderler) 1 0 %122,3
Ozkaynak Y éntemiyle Degerlenen Y atirimlardaki Paylar (0) (0) (%19,4)
Finansman Geliri / Gideri Oncesi Faaliyet Kari / (zarari)
Finansal Gelirler 125 225 (%44,3)
Finansal Giderler (312) (271) %14,9
Vergi Oncesi Faaliyet Kari/ (zarari) (112) 21 a.d.
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 8 8 (%4,3)
Doénem Vergi Gideri (10) (17) (%38,6)
Donem Kari/ (zarari) (114) 12 a.d.
Kontrol Glicii Olmayan Paylar 24 10 %148,5

Net Donem Kari / (zarari) (91) 22 a.d.

FAVOK 162 151 %7,0
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Cetilly Srecek NOTU

Tirkiye Operasyonu Gelir Tablosu

(Milyon TL) Bagimsiz Incelemeden Gegmemig
Degisim
1G15 1G14 %)
Satis Hacmi (Milyon Unite Kasa) 124 (%8,0)
Has llat 626 614 %2,1
Satiglarin Maliyeti (376) (365) %2,8
Briit Kar 251 248 %0,9
Pazarlama, Satig, Dagitim Giderleri (150) (160) (%6,4)
Genel Y 6netim Giderleri (43) (40) %6,9
Diger Faaliyet Gelirleri 36 45 (%20,3)

Diger Faaliyet Giderleri (4) (4) (%9,1)
Faaliyet Kari / (zarari) 90 89 %1,1

Y atirm Faaliyetlerinden Gelir / (Giderler) 0 (0) (%181,7)
Finansman Geliri / Gideri Oncesi Faaliyet Kari / (zarari)

Finansal Gelirler 131 216 (%39,5)
Finansal Giderler (287) (253) %13,3
Vergi Oncesi Faaliyet Kari / (zarari)

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 18 9 %107,1
Doénem Vergi Gideri (0) (7) (%94,5)
Donem Kari / (zarari) (49) 53 a.d.
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0 0 n/a

Net Donem Kari / (zarar1) (C)) 53 a.d.

FAVOK 122 120 %1,5
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Cetilly Srecek NOTU

Uluslararasi Operasyonlar Gelir Tablosu

(Milyon USD) Bagimsiz incelemeden Gegmemis
Degigim
1G15 1G14 %)
Satis Hacmi (Milyon Unite Kasa)
Haslat 235 242 (%2,8)
Satiglarin Maliyeti (170) (175) (%2,9)
Briit Kar 65 67 (%2,4)
Pazarlama, Satis, Dagitim Giderleri (44) (44) (%1,4)
Genel Y 6netim Giderleri (16) (15) %8,5
Diger Faaliyet Gelirleri 13 5 %160,5
Diger Faaliyet Giderleri (13) (6) %137,0
Y atirm Faaliyetlerinden Gelir / (Giderler) 0 0 (%38,8)
Ozkaynak Y éntemiyle Degerlenen Y atrimlardaki Paylar (0) (0) (%7,4)
Finansman Geliri / Gideri Oncesi Faaliyet Kari / (zarari) 7 (%31,4)
Finansal Gelirler 0 6 (%92,5)
Finansal Giderler (13) (11) %21,0
Vergi Oncesi Faaliyet Kari / (zarari) (©) 3 a.d.
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri)/ (zarari) (4) (0) a.d.
Doénem Vergi Gideri (4) (5) (9%12,9)
Kontrol Giici Olmayan Paylar 10 4 %135,8
6

Net Donem Kari / (zarari) ( ad.
= )

) 2 .
FAVOK 27 30 (%111

Coca-Cola Igecek Yatirime lligkileri | CCl-IR@cci.com.tr | www.cci.com.tr


http://www.cci.com.tr/

Gttt Specels

NOTU

CCi Konsolide Bilango

Bagimsiz
incelemeden
Gegmemis Denetimden Gegmig

(Milyon TL) 31 Mart 15

Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirmlar

Tirev Finansal Araglar

Ticari Alacaklar

iliskili taraflardan alacaklar
Diger Alacaklar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Cari Dénem Vergisiyle ligili Varliklar
Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar

Diger Alacaklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye

Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi
Toplam Varhklar

Kisa Vadeli Yukiumliilikler

Kisa Vadeli Finansal Borglanmalar

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Turev Finansal Araglar

Ticari Borglar

liskili taraflara borglar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

Doénem Kari Vergi Y kimlalaga

Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Y GkUmlultkler

Uzun Vadeli Yiikumlilikler

Uzun Vadeli Finansal Borglanmalar

Ticari ve lligkili Taraflara Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Y Gkimlulagu

Diger Uzun Vadeli Y Gkimitltkler

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Toplam Kaynaklar

Coca-Cola Igecek Yatirime lligkileri | CCIl-IR@cci.com.tr

563
157

528
141

21
176

3.224
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Bagmsiz

31 Aralik 14

2.456 2.249
604 757

0 3

6 2

616 387
16 36

45 35
704 576
194 202
98 77
171 175
5.537 4.953
8 6
3.780 3.362
1.037 925
545 484
160 175

8 -
7.993 7.202

515
113

446
111

20
149

3.025
348
7.202
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Catlg Feccht NOTU

CCi Nakit Akim Tablosu

Bagimsiz incelemeden Gegmemis
Donem Sonu
Faaliyetlerden saglanan nakit akimi

isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kari 165 177
Odenen faiz (15) (11)
Alinan faiz 14 1
Odenen vergiler (16) (10)
Kidem tazminati, yénetim primi ve uzun vadeli tesvik plani ddemeleri (23) (25)
Faaliyetlerden saglanan nakit 124 142
isletme sermayesindeki degisiklikler (73) (161)
Esas faaliyetlerinden saglanan net nakit 50 (19)
Maddi ve maddi olmayan varlk yatrimlari (138) (227)
Serbest Nakit Akim (88) (246)
Y atirim faaliyetlerinde kullanilan diger nakit 510 7
Kredilerden saglanan degisim (579) (15)
Nakit akis riskinden korunma kazanci 0 1
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit (579) (14)
Nakit ve nakit benzerleri lizerindeki gevrim farki 9 32
Grup ici kredilerden kaynaklanan gevrim farki 7 70
Yabanci para gevrim farklari (2 (1
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis / (azalis) (143) (153)
Dénem basi itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 917 757

Nakit ve nakit esdegerleri, donem sonu 773 604
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Gttt Specels

Ulke islevsel Para Birimi

Tirkiye Tirk Lirasi
Pakistan Pakistan Rupisi
Kazakistan ABD Dolari
Azerbaycan ABD Dolari
Irak ABD Dolari
Kirgizistan ABD Dolari
Tirkmenistan ABD Dolari
Urdiin ABD Dolari
Suriye ABD Dolari
Tacikistan ABD Dolari

Ortalama Doviz Kurlari

Ceyrek Bazinda Kurlar (ABD Dolari/ Yerel Para Birimi)| Y illk Bazda Kurlar (ABD Dolari/ Y erel Para Birimi)
1C15 1C14 Degisim % 2014 2013 Degisim %
Tirkiye 2,46 2,21 11% 2,19 1,90 15%
Pakistan 101 104 (2%) 101 102 (1%)
Kazakistan 185 170 8% 179 151 19%
Irak 1200 1165 3% 1188 1165 2%

Donem Sonu Doviz Kurlari

(ABD Dolari/ Yerel Para Birimi) (ABD Dolari/ Y erel Para Birimi)

1G15 2014 Degisim % 2014 2013 Degisim %
Tirkiye 2,61 2,32 13% 2,32 2,13 9%
Pakistan 102 101 1% 101 105 (5%)
Kazakistan 186 182 2% 182 154 18%
Irak 1205 1195 1% 1195 1165 3%
Kaynak: TCMB, Bloomberg
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Gttty Specek NOTU

Webcast

Coca-Cola igecek, 6 Mayis 2015 tarihinde, 16.00 itibariyla (Londra 14.00 ve New York 9.00), 2015 yili ilk
ceyrek sonuglarini agiklamak Uzere webcasting dizenlemektedir. Webcast sunumunun bir kopyasina
www.cci.com.tr adresinden ulasabilirsiniz. Dinlemek i¢in asagidaki linke tiklayabilirsiniz.

Link icin tiklayin

Telefon Numaralari:
+00 800 448 829 508
Konfirmasyon kodu: 9272827

iletisim Bilgileri
Yatinnmci iletigim:
Dr. Deniz Can Ylcel Tel:+90 216 528 3386
Yatirimei iligkileri MudUri email:_deniz.yucel@cci.com.tr
Dr. Nebahat Rodoplu Tel:+90 216 528 3392
Yatirimci iligkileri Yoneticisi email: nebahat.rodoplu@cci.com.tr
Ozge Taskeli Tel:+90 216 528 4382
Yatirimci iligkileri Yoneticisi email: ozge.taskeli@cci.com.tr
Medya iletigim:
Burgak Akgay Turkeri Tel:+90 216 528 3351
Kurumsal iletisim Miidirii email: burcak.turkeri@cci.com.tr

Sirket Profili

Coca-Cola sisteminde satis hacmine gére altinci sirada yer alan Coca-Cola igcecek A.S. (CCi), The
Coca-Cola Company (TCCC) markalarindan olugan gazli ve gazsiz igeceklerin Uretim, satis ve dagitimini
gergeklestirmektedir. CCI Tirkiye, Pakistan, Kazakistan, Azerbaycan, Kirgizistan, Tiirkmenistan, Urdiin,
Irak, Suriye ve Tacikistan’da 10 bin galisani ile faaliyet gdstermektedir.

+CCi 23 fabrikasi ile 370 milyonu asan tiiketici kitlesine gazli igeceklerin yani sira meyve suyu, su, enefji
ve sporcu igecekleri, buzlu cay ve gaydan olusan gazsiz igecekler kategorisinde de zengin bir Urin
portféyl sunmaktadir.

+CCi'nin hisseleri Borsa istanbul'da (BIST) “CCOLA.IS”, Amerikan depo sertifikalari (ADR) ABD’de
tezgahUsti piyasalarda “COLAY”, Eurobond’u irlanda Borsasi'nda “CCOLAT” sembolleriyle ile iglem
gormektedir.

Reuters CCOLA.IS
Bloomberg CCOLATI
ADR-OTC COLAY

Eurobond - Irish Stock Exchange CCOLAT
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